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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL}

Sefores Accionistas
La Previsora S.A. Compania de Seguros

introduccion

He revisado el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) al 31
de marzo de 2019 de La Previsora S.A. Compadia de Seguros (la Compadia), que
incorpora la informacion financiera intermedia separada, la cual comprende:

+ el estado separado de situacién financiera al 31 de marzo de 2019;

+ los estados separados de resultados y otro resultado integral por el periodo de
tres meses que termind el 31 de marzo de 2018;

» ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que
terminé El 31 de marzo de 2019;

» el estado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terming
el 31 de marzo de 2019; y

» las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacién de este reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion
financiera intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en
lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusion sobre el reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL)
gue incorpora la informacidn financiera intermedia separada, basado(a) en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410  "Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia. Una revisiéon de informacién financiera intermedia
consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de los
asuntos financieros y contables y la aplicacion de procedimientos analiticos y Otros
procedimientos de revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el
de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido
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todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo
tanto no expreso una opinidn de auditoria.

Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte
en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
infarmacion financiera intermedia separada de La Previsora S.A. Compariia de Seguros
al 31 de marzo de 2019;,no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia
material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34} -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia

Financiera de Colombia.

Ménica Adrizna G za’le’j/famacho
Revisor Fiscal de La Previfora S A. Comfpania de Seguros
.No 58642 -T

Miembro de KPMG S.AS.

14 de mayo de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA

Sefores Accionistas
La Previsora S.A. Compahia de Seguros

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al
31 de marzo de 2019 de La Previsora S.A. Compania de Seguros {la Compafia), la cual
comprende:

* el estado condensado separado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019;

» los estados condensados separados de resultados y otro resultado integral por
el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2019:

+ el estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de
tres meses que termind el 31 de marzo de 2019;

» el estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses que termind el 31 de marzo de 2019; vy

s las notas a la informacién financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion de esta informacion
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una conclusidon sobre esta informacion financiera intermedia
condensada separada, basado{a) en mi revision,

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410  "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacién financiera intermedia
consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de los
asuntos financieros y contables, y la aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia Y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido
todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo
tanto, no expreso una opinidn de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la
informacion financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2019 que se
adjunta, no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo
con la Norma nternacional de Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera

aceptadas en Colombia.

Ménica Adiigna Gon alez Ca acho
Revisor Fiscal de La Previgora S.A. Compania de Seguros
T.P.No. 58642 -T
Miembro de KPMG S.AS.

14 de mayo de 2019



LA PREVISORA S.A. COMPANIA DE SEGUROS
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE SITUACION FIN.-\NCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo
[nversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar
Cuenias por cobrar activided aseguradora
Reservas técnicas parte reaseguradores
Activos por impuestos corrientes
Costos de edquisicion diferidos
Otros actives no financieros
Propiedades de inversion
Propiedades y equipo, Neto
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Inversién en subsidiarias
Total de Activos

PASIVO Y PATRIMONIQ
PASIVOS
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar actividad aseguradora
Otras cucrllms por pagar
Pasivas par contratos de seguros
Pasivo por beneficios & los empleados
Provisiones
Otros pasivos no financieros
Pasivo por impuesto diferido
Ingresos anticipados
Total de pasivos

PATRIMONIO
Capital suscrito y pegado
Primas en colocacion de acciones
Reservas apropiadas
Resultado del ejercicio
Utilidad acumulada
Onros resultados Integrales
Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada

Nota

Al 31 de marzo 2019

Al 31 de diciembre

2018
86.382.052.2 112.663.511,3
715.828.6784 687.800.279,3
6,242.443,5 5.867.453,6
10.443.183,0 11.002.373.6
337.134.379.3 317.514,3952
633.400.792.3 629.276.568.5
24.494.989.9 22.839.061 4
48.584.955.0 46.153.508.2
821029486 40.260.545.1
19.572.702 9 19.572.702,9
49.014,396,5 43.354.525,1
92.802.9 1153153
270.177.842,0 263.789.950,2

2.283.472.168,5

2.200.210.189,7

3.312.864,5
240.280.260,8
56.597.305.7
1.468.092.470.8
36.755.853.1
18.631.244,1
17.492.674.3
8.707.393,6
31.275.2184

3.581.3393
183.371.344 4
66.783.290.3
1.439.085.511,9
33488394 §
17.563.837.6
32.627.946,9
3.516.310,6
29.807.169.8

1.881.145.4853

1.814.825.144,9

132.240.805.0 132,240,805,0
13.513.373,0 13.513.8730
90.551.238.4 90.551.238,4
200117103 14.676.550.6
16.597.680.,0 1.921.1294
128.311.376.5 132.481.448,4
402.326.683,2 385.385.044.,8
s LIB347LI6BS -200.210.18%,7

Los suscritos Rep
Sfielmerue de los libros de contabilided.

T

BENJANIN GALAN OFALORA
Vicepresidente Finentiero
Represenante Legal

P
Contador (E)
T.P. No. 91513-T

Legal y Comador Publico centificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones conienidas en las estados financieros y que los mismas han sidp tomados
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LA PREVISORA S.A. COMPANIA DE SEGUROS
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por los tres meses terminados sl 31 de marzo de

Nota 2019 2018
Primas brutas 13 $ 249.869.8230 214.226.1974
Primas cedidas 14 (80.577.709,5) (60.092.368,5)
Rescrvas técnicas de riesgo en curso, neto (15.189.314,9) (7.645.862.5)
Costos coniratos no proporcionales (8.325.084,7) (8.876.473.3)
Primas devengadas 145.777.713,9 137.611.495,1
Sintestros liquidados, netos (79.673.733,6) (78.336.056,2)
Wariacion neta reservas de siniestros (7.080.176,0) (3.287.170.7)
Siniestros incurridos (86.753.909,6) (81.623.226,9)
Comisiones, netas {7.595.039,3} (6.798.682,5)
Otros (costos} y productos de reaseguros, neto {17.970.002,2) {20.228.083.8)
Resultado téenico antes de gastos de operacién 33.458.762,8 28.961.501,%9
Beneficios a empleados (15.325.625,8) (14.297.017,5)
Gastos administrativos (13.316.362.2) {11.791.503,5)
Depreciaciones : (990.904,3) {627.314,6)
Amortizaciones (22.512 3) (133.594,0)
Resultado después de Gastos Operacién 3.803.358,2 2.112.072,3
Resuliado financiero, neto 15 13.779.489,1 {598.436,8)
Método de participacién patrimonial 6.394.162,3 1,792,283 4
(Constitucion) / Recuperacidn deterioro actividad aseguradora (556.996,8) (802.930,2)
Resultado Operacional 23.420.012,8 2.502.988,7
Diferencia en cambio, neto 68.529.6 4433675
Otros ingresos (egresas), neto (1.902.858,0) (1.558.000,9)
Resultzdo antes de impuestos a las ganancias 21.585.684,4 1.388.3553
Impuestos a las ganancias 16 (304.001,) (808.171,4)
Gaslo (ingreso) por impuesto diferido 16 (169.972,9) 660.663,6
Resultado del ejercicio s 21.111.710,3 1.240.847,5

Ctro resultado integral
Partidas que pueden ser posteriormente reciasificadas al resultado
Coberturas con derivados de flujo de efectivo {825.755,1) 107.032,0
Partidas que no serfin reclasificadsas al resultado
Inversiones contabilizadus por ¢! método de participacion patrimonial (6.270,6) 16,8
Inversiones no controladas bajo ¢ modelo de la Superintedencia Financiera {2.432.561,5) (873.256,9)
Pérdidas actuariales por planes de beneficios a empleados (884.374.6) (97.081,3)
Impuesto diferido (21.110,1) 59.995,0

Total otro resultado integral del afio (4.170.071,9) (803.294,4)
Total resultado integral del afio s 16.941.638,4 437.553,1

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada separada
lor Piiblico cemificamas que hemos verificado previamenie las afirmaciones contenidas en los estados financiercs y que los mismas han sido tomados
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I.A PREVISORA $.A. COMPANIA DE SEGUROS

ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2017
Traslado de resultados

Utilidad por valorizacidn y valor razonable de activos

Coberturas con derivados de flujo de efectivo
Pérdidas actuariales por plancs de beneficio definidos
Pérdidas por valorizacidn y valor razonable de activos
Efecto en el impuesto diferido

Reclasificacién del ORI a Ganancias Acumuladas
Resultado del ejercicio

Al 31 de marzo de 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Traslado de resullndos

Utilidad por valorizacion y valor razonable de activos
Cobenturas con derivados de flujo de efectivo
Pérdidas actuarisles por planes de beneficio definidos
Pérdidas por valorizecion y valor razonable de activos
Efecto en el impuesto diferido

Resultado del gjercicio

Al 31 de marzo de 2019

Por el periodo de tres meses que terming ¢l 31 de marzo de 2019 y 2018

Prima en .
Capital suscrito Colocacidn de Reservas Utilidad del Utilidad Otros Resultados Fotal
y pagado Acciones Apropiadas Ejercicio Acumulada [nteprales
s 132.240.805,0 13.513.873,0 76.340.525,5 39.533.642,4 - 127.050.753,3 388.679.599.2
- - - (39.533.642,4) 39.533.6424 - -
(873.240,2) (873.240.2)
- - - - 107.032.0 107.032,0
- - - - (97.081,3) (97.081,3)
- - - - 59.995.0 59.995,0
- - - 1.240.847.5 - - 1.240.847,5
s 132,240.805,0 13.513.873,0 76.340,525,5 1.240.847,5 39.533.642,4 126.247.458,8 389.117.152,2
s 132.240.805,0 13.513.873,0 90.551.238,4 14.676.550,6 1.921.129.4 132.481.448 4 385.385.044,8
- - - (14.676.550,6) 14.676.550,6 - -
- - (2.438.832,1) (2.438.832,1)
- - - - - (825.755.1) (825.755.1)
. - - - - {884.374,6) (884.374.6)
- - - - - (21.110,1) 21,110,y
. - - 21.111.710,3 - - 21.11.710,3
s 132.240.805,0 13.513.873,0 90.551.238,4 211117103 16.597.680,0 128.311.376,5 402.326.6483,2

Las notas adjuntas son parte integral de la informacidn financiera intermedia condensada separada

Los suseritox Repr Legat v O for Piblico certificamaos que hemos verificodo previ

BENJAMIN GALAN QTALQ!

Vicepresidente Financiero
Represenianie Legal

fax aff

fas en lox
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das financicros v que los mi

CLALDIA MERCEDES PA
Contador (E)
T.P.No. 91513-T

han sido fos fiel

de lox libros de comabilidad.

Revisor Fiseal

MONICA 7111.«1% G@NZALEZ CAMACHO

T.P. No. 58642-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe de revision del 14 de mayo de 2019)



LA PREVISORA S.A. COMPARIA DE SEGUROS
ESTADO CONDENSADC SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del ejericio

Ajustes para conciliar la utitided del ejercicio con el efectivo

nelo provisto en las actividades de operocidn:
Depreciacidn
Deterior cartera de créditos
Deterioro cuentas por cobrar
Deterion oiras cuentas por cobrar mmdad aseguradora
Deterioro otros ncmms

Reintegro deteriors in

Reintegro deterioro olras recuperaciones

Reintegro deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora
Reintegro Deterione Otros Activos - Créditos & Empleados
Reiniegro otras provisones y pasivas estimados
Utilidad / (péndida) en venia de propiedades y equipo, propiedades de inversion, neto
Utilidad / {pérdida) en verta de inversiones, neto

Reintegro deteriorn cartera de créditos

Valoracién de inversiones y derivados, neto

Método de participacidn patrimonial

Variacidn impuesto diferido

Amemtizacién

Cambios en activas ¥ posives operacionales:

Carters de créditos

Cuentes por cobrar actividad ssegurndors
Cuemas por cobrar

Reserves técnices parnte r dores
Cosos de adquisicion dlfl:ndﬁi

Ourpy activos no finsncieros
Propiedades y equipo, neto

Actives por impuestos corrientes
Cuerias por pagar actividad ascguradors
Orres csentzs por pagar

Pasivos por contrmios de seguros

Pasivo por beneficios a los empleados
Provisiones

Crros pasives no financieroy

Ingresos anticipados

FLUJO DE EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses sobre pasivos por errendamientos
Efeciive aeto (tsado) provisio ea Ias actividedes de operacidn

- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades y equipo
Producto de tas vantas de pmpnedadu ¥ equipo
”, Arrri, & I..’
Dividendas recibidas
Compras de inversiones
Producto de la venta de inversiones
Efecrivo neto usado en las actividades de loversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligacioncs Rnumcioras
Pagos por arrendamisnios
Efectivo neto usado en |as actividades de finsnciscién
(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO

Lh B i ; m b L 4

Lax notas adjunias son parte integral de la inf J 2] fiaa

Por les tres meses terminndos o 31 de marzo de

2019 2018
21.111.710.3 1.240.847.5
990.904,3 6273146
723972 159.312.4
200,736.4 271553
1.276.9%6.2 1.513,199.6
8.120,2 60.382.4
(1.242.9) .351.1)
(95.423,4) {80.601,1)
(119.959.3) (710.269.4)
(436317 (8.901,8)
. (534.347.5)
45322 -
69.302,% 13,5220
(104.965,8) (79.957.7y
(15,362.330,3) (2.945.376,8)
(6.394.162.3) {1.792.283,8)
169.972,9 {660.663,6)
22.512,3 133.594,0
(142.419.4) 290.688,1
(20.176.980,9) 96.621.765.6
453.509.4 {1.410.061.7)
(4.124223.8) 22.351.998,5
(2.431.446.7) 606301 4
{41.850.523,8) (23.143.826.4)
{6.450.336,7) -
{1.655.928.5) (997.970.3)
$6.908.916,4 (38.465.665,2)
(10.681.583,7) (22412.367.7)
29.006.955.0 (10.481.826.7)
3.267.459,0 1.327.00.8
1.067.406.5 (520.178.5)
(15.135.012.9) (14.929.475.9)
1.468.048.6 (1.091.646.7)
{131.686.2) -
(9,474.206.0) 4.697.931.1
(205.004,2) (246.474.3)
3.0 -
11.569.693,3 27.702.0242
86.161,1 43,6092
(218.165.158,0) (174.141.746,7)
190.432.585.8 114.711.060.8
{16.231,689.6) [31.931.526.8)
{268.474.8) (9.000.000,0)
{257.089.3) -
{525.564.1) {9.000.000,0)
{26.281.459,1) (36.233.594.7)
112,663,511, 137.368.104,9

H 36.382.052.2

101.134.510.2

1.0 suscritos Represensue [epal v Contador Piblico certificomor que kemos verificado pr das ol h
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La Previsora S.A. Compafia de Seguros

Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada Separada
31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

La Previsora S.A. Compafiia de Seguros, es una sociedad an6nima de economia mixta, del orden
nacional, sometida al régimen de las empresas industriales y comerciales del estado, dotada de
personeria juridica, autonomia administrativa y capital independiente, vinculada al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, siendo su domicilio principal Bogota

Su objeto social principal es celebrar y ejecutar contratos de seguros, coaseguros y reaseguros gque
amparen los intereses asegurables que tengan las personas naturales o juridicas privadas, asi como los
que directa o indirectamente tenga la Nacidn, el Distrito Capital de Bogota, los Departamentos, los
Distritos, los Municipios y las Entidades Descentralizadas de cualquier orden, asumiendo todos los
riesgos que, de acuerdo con la Ley puedan ser materia de estos contratos.

Al 31 de marzo de 2019 y 2018 y 31 de diciembre de 2018, el capital de La Previsora S.A. Compaiiia
de Seguros pertenecia en el 99,5323%, a La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el
0,4677% a otros accionistas.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONDENSADOS
SEPARADOS

2.1. Marco técnico normativo

Los estados condensados separados han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en
2019 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a
las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB el segundo semestre de 2017.

La Compafiia aplica a los presentes estados condensados separados las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e LaNIC39ylaNIIF9, respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y, la clasificacion y
la valoracidn de las inversiones, para estos casos continda aplicando lo requerido en la Circular
Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

e La NIIF 4 respecto del tratamiento de las reservas técnicas catastroficas, las reservas de
desviacion de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos.

Para los efectos de la aplicacion de la NIIF 4, contenida en el marco técnico normativo de
informacion financiera para los preparadores que conforman el Grupo 1, en lo concerniente al valor
de los ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la prueba de la adecuacion de los
pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de esa norma, se continuaran aplicando los periodos de
transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013.



Adicionalmente, la Compafiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia:

e Las siguientes excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados: Las
provisiones de los bienes recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su
clasificacion contable, deberan determinarse de conformidad con las instrucciones establecidas
en el Capitulo 111 de la Circular Béasica Contable y Financiera.

e Articulos 1.2.1.18.46 y siguientes de acuerdo a los parametros establecidos en el Decreto No.
1625 de 2016: La reserva para el pasivo pensional debe estar calculada bajo los parametros
establecidos de acuerdo con lo determinado en la NIC 19, realizando el célculo para la Reserva
de jubilacion y supervivencia y beneficios post-empleo teniendo en cuenta las pautas dadas por
las NIIF.

e Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segin modificaciones incluidas en el Decreto 2131 de 2016,
aplicables a entidades del grupo 1: Establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las
participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados de
acuerdo con el método de participacion, tal como se describe en la NIC 28.

Los estados condensados separados del periodo intermedio no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en
conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2018. De acuerdo con la NIC 34
la informacién financiera intermedia y las politicas contables utilizadas para los periodos
intermedios son los mismos que los aplicados en la elaboracion de los estados financieros anuales,
excepto por la politica indicada a continuacion la cual entrd en vigencia y aplicacion a partir del 1
de enero de 2019:

Arrendamientos
A. Reconocimiento y Medicion:
Medicion inicial

Se reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, medira inicialmente un
activo por derecho de uso, al costo. Por otro lado, el pasivo por arrendamiento se medira al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha.

Medicion Posterior

La medicion posterior del activo sera el modelo de costo y el pasivo por arrendamiento sera por:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento;

b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

c) Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones
del arrendamiento especificadas en la nueva evaluacion del pasivo por arrendamiento, y
también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

La Previsora S.A. no aplicara los requerimientos de reconocimiento y medicion a:

(a) Arrendamientos a corto plazo; y



(b) Arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Seran arrendamiento a corto plazo aquellos que sean menor o igual a 12 meses, y se establece como
activo subyacente de bajo valor aquellos que sean menor a US$5.000, donde los pagos de
arrendamiento se reconoceran como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

B. Impacto NIIF 16

La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la
NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la
SIC-15 Arrendamientos operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacién de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
adopcion anticipada esta permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 16 o antes de esa fecha.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Gnico para los arrendatarios, en el cual
el arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los
arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de
la norma actual, es decir, los arrendadores contintan clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

No existe un impacto significativo para los arrendamientos financieros de la Compafiia.

La Compafiia no espera que la adopcion de la NIIF 16 afecte su capacidad para cumplir con los
“covenants” de préstamo de limite de apalancamiento maximo.

La Compafiia aplica la solucién practica para adoptar la definicién de arrendamiento en el momento
de la transicion. Esto significa que aplica la NIIF 16 a todos los contratos suscritos antes del 1 de
enero de 2019 e identificados como arrendamientos en conformidad con las NIC 17 y CINIIF 4.

Transicion:

La Previsora ha heredado la definicién de arrendamiento y ha aplicado la eleccion de manera
consistente a todos sus arrendamientos. Una de las decisiones importantes a las que se enfrenté la
compairiia a la hora de implementar la NIIF 16 es como llevar a cabo la primera aplicacién, sobre
todo teniendo en cuenta que la norma permite dos alternativas y que aplicar una u otra puede
suponer grandes diferencias tanto en los impactos contables en el primer ejercicio de aplicacion (y
en los posteriores) como en todo el proceso de implementacion.

La Compafiia adoptd la alternativa 2, en la cual no se rehacen los estados financieros comparativos
(Metodo retrospectivo modificado) . El efecto en el estado de situacion de financiera se reconocen
la apertura del ejercicio actual, en el caso de arrendamientos que anteriormente eran operativos el
pasivo se calcula descontando los flujos de caja futuros, remanentes, desde 1 de enero de 2019 hacia
delante, utilizando el tipo de interés de deuda del arrendatario correspondiente en la fecha de
primera aplicacion. El activo se valora como el pasivo (ajustado por cualquier prepago o devengo
anterior a la fecha de primera aplicacion). A partir de la fecha se reconoce, el impacto en resultados.
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El impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de nuevos activos y pasivos por sus
arrendamientos de locales y oficinas. Al 1 de enero de 2019, los pagos de arrendamiento minimos
futuros bajo arrendamientos operativos no cancelables ascendia a $7.904.357,7 de los cuales
$6.450.431,7 corresponden al valor de los canones (reconocimiento activo y pasivo) y $1.453.926,1
corresponden a intereses los cuales se van reconociendo durante el tiempo a medida que se vaya
causando y pagando la obligacion.

ARo Amortizacion Intereses Total

1 1.087.602,5 495.774,4 1.583.376,9

2 1.179.658,6 401.213,0 1.580.871,6

3 1.281.454,8 299.416,8 1.580.871,6

4 1.392.041,8 188.829,7 1.580.871,5

5 1.509.674,1 68.692,2 1.578.366,3
6.450.431,8 1.453.926,1 7.904.357,9

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambi6 ya que la NIIF
16 reemplaza el gasto por arrendamiento operativo lineal por un cargo por depreciacion por activos
por derecho de uso y el gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento.

Con la implementacion de la Circular Externa No. 002 de febrero de 2019, la Superintendencia
Financiera de Colombia considera necesario ajustar el catalogo unico de informacion financiera con
fines de supervision a partir de la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, incluyendo las cuentas
para reconocer el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento, asi como el registro de
gasto de intereses y depreciacion. Con el lapso de implementacion hasta el 30 de junio de 2019, y
toda vez que esta Circular sali6 posterior al cierre de enero de 2019, los registros fueron realizados
en la Compafiia para el cierre de marzo de 2019.

2.2. Impacto de la adopcién de nuevas normas
NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 junto con la NIIF 9, tendran un profundo cambio en la contabilidad para la preparacion
de los estados financieros separados bajo NIIFs de las compafiias aseguradoras. Esto tendra un
impacto en los datos, sistemas y procesos utilizados para producir reportes financieros, asi como
sobre la gente que los produce.

El nuevo modelo requiere que los pasivos por contratos de seguros sean reportados en el balance
general usando los supuestos actuales en cada fecha de reporte. El estado de resultados, en cambio,
reflejard el resultado de la provision de servicios de seguros en el periodo de reporte. Por lo tanto,
el modelo combina la medicién actual del balance general con el reporte del desempefio de la
entidad en estado de resultados a través del tiempo.

La fecha efectiva del 1 de enero de 2021 proporcionara a las entidades un periodo de
implementacion de alrededor de tres afios y medio.

Teniendo en cuenta que la NIIF 9 tiene su alcance excepto a derechos y obligaciones surgidos de
un contrato de seguro, la aplicacion de ésta norma sera hasta el primero entre la aplicacion del nuevo
estandar de seguros o los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2021. Sin embargo,



la Compafiia se encuentra haciendo andlisis del deterioro de activos financieros con base en modelos
de pérdidas esperadas por incumplimiento en los pagos.

2.3. Bases de medicion

Los estados condensados separados han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

e Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

e Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable.

e Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.

2.4. Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Toda la informacion
es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos
y pasivos en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio, los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables que tienen el efecto
mas importante en los estados financieros se describe a continuacion:

e Pasivos por contratos de seguros

Siniestros ocurridos no avisados IBNR

La reserva de siniestro ocurridos no avisados (Incurred But Not Reported —IBNR, por su siglas
en Inglés), contiene estimaciones para determinar el costo final al periodo sobre el que se
informa, basados en la metodologia Bornhuetter-Ferguson (BF).

La principal hipotesis que subyace a esta técnica es que mas alla de la experiencia, los datos
pueden ser utilizados para proyectar el desarrollo de futuras reclamaciones y los costos de los
siniestros finales. Como tal, este método extrapola el desarrollo de las pérdidas pagadas e
incurridas y los costos promedios por los nimeros de reclamos, que finalmente reflejan los
indices de siniestralidad esperados a pagar. En la mayoria de los casos, no se hacen supuestos
explicitos respecto a las futuras tasas de inflacion reclamaciones o los indices de siniestralidad,;



en cambio, los supuestos utilizados son los implicitos en los datos de evolucion de las
reclamaciones histdricas.

La evolucion de las reclamaciones historicas se analiza principalmente por afios, tipos de
reclamacidén pero también se puede analizar por esta metodologia que es conservadora y evalla
una reserva que resulte ser suficiente en casos de siniestros frecuentes y severos, juicios
similares, estimaciones y supuestos se emplean en la evaluacion de la suficiencia de la reserva
de IBNR.

Estimaciones y supuestos claves - Los supuestos principales evaluados por la Compafiia para
determinar las obligaciones generadas por contratos de seguro son analizados a continuacion:

Supuesto clave

Descripcion

La metodologia utilizada
para calcular la reserva
IBNR se basa en el método
Bornhuetter-Ferguson (BF)

El método se fundamenta en dos parametros iniciales: la siniestralidad
inicial esperada y un método de desarrollo para la siniestralidad ocurrida
y pagada, el propdsito del método consiste en estimar el monto de la
Reserva IBNR separando el valor Gltimo esperado de los siniestros en
siniestros reales y siniestros ocurridos no reportados a la fecha.

Seleccion de los factores de
desarrollo

Analizar de una manera razonable el tiempo de desarrollo de los siniestros
realizando una seleccion de factores de desarrollo de acuerdo con el
comportamiento de los siniestros en un determinado trimestre.

Tratamiento previo de la
base de datos

Para construir los triangulos con los cuales se realiza el céalculo de la
Reserva IBNR se debe contar con una validacion previa de las bases de

datos.

Los supuestos que tienen el mayor efecto sobre el estado separado de situacion financiera y
estado separado de resultados de La Previsora S.A. Compafiia de Seguros se enumeran a
continuacion:

Sensibilidad a los cambios en los supuestos clave utilizados para determinar las obligaciones
por contratos de sequros

Si un cambio razonablemente posible en una hipétesis clave, sobre la cual La Previsora S.A.
Compariia de Seguros ha basado su determinacion del valor de la obligacion generada por
los contratos de seguros no implica que el valor en libros del pasivo sea suficiente, se debera
revelar lo siguiente: La Previsora S.A. Compafiia de Seguros considera que no hay un cambio
razonablemente posible en los supuestos clave indicados anteriormente que pueda implicar
que el valor en libros de las reservas técnicas no sea suficiente para cubrir los pagos futuros
generados por el riesgo de seguro.

Cambios en los métodos de valoracién y supuestos

Con la emision del Decreto 2973 del 20 de diciembre de 2013 emitido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, se modific el Decreto 2555 de 2010 en relacion con el régimen
de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras.

Producto del anterior pronunciamiento La Previsora S.A. Compafiia de Seguros adopt6 lo
dispuesto en cuanto a la metodologia a utilizar para el célculo de la reserva técnica de
siniestro ocurridos no avisados (IBNR). Es por ello que en el afio 2015 La Previsora S.A.
Compafiia de Seguros decidio utilizar el método Bornhuetter-Ferguson (BF) para calcular
esta reserva, el cual se fundamenta en dos pardmetros iniciales los cuales son: la siniestralidad
inicial esperada y un método de desarrollo para la siniestralidad ocurrida y pagada, el
proposito del método consiste en estimar el monto de la Reserva IBNR separando el valor
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altimo esperado de los siniestros en siniestros reales y siniestros ocurridos no reportados a la
fecha.

El principal cambio en la metodologia consistio en pasar de realizar el calculo de la reserva
a través de la media aritmética de los siniestros ocurridos, a un proceso actuarial, el cual
aplica célculos estadisticos en la estimacion de la reserva. Este cambio de metodologia,
generd un aumento en los pasivos por contratos de seguro o reservas técnicas.

Reserva de Siniestros avisados

Corresponde al monto de recursos que debe destinar la Compafiia para atender los pagos de
los siniestros ocurridos una vez estos han sido avisados, asi como los gastos asociados a estos,
a la fecha de calculo de este pasivo.

Para la constitucion del pasivo, la Compafiia tiene en cuenta la magnitud del siniestro, el
valor asegurado y la modalidad del amparo, las condiciones de la p6liza que eventualmente
podria afectarse, los valores sugeridos por los ajustadores, coaseguradores, compafiias
cedentes o reaseguradores, también se evalla y sopesa el riesgo subjetivo, técnico,
reputacional, financiero, etc.

Adicionalmente la Circular 025 de 2017 establece lo siguiente con respecto a la reserva de
siniestros avisados:

» El numeral 2.2.5.3.3. indica que se deben desarrollar metodologias para el calculo de la
reserva de siniestros avisados, para lo cual la Gerencia de Indemnizaciones cuenta con
una serie de manuales de politicas de indemnizacion, a su vez se debe contar con una
metodologia para calificar un siniestro como atipico en este sentido se cuenta con un
formato de dato atipico el cual debe ser diligenciado por el jefe de area o gerente del
ramo y debe ser aprobado por el Gerente de Producto, el Vicepresidente Técnico, el
Gerente de Actuaria y el Actuario Responsable.

» Se debe registrar una metodologia adecuada para determinar el monto de reserva ULAE-
Unallocated Loss Adjustment Expenses para cada uno de los ramos de la Compaifiia, la
cual permita reflejar el comportamiento actual de los gastos asociados a la administracion
de siniestros.

Segun lo establecido en el numeral 2.2.5.3.4. de la Circular Externa 025 de 2017 “La
reserva de siniestros avisados debe incluir los egresos directos e indirectos asociados al
proceso de administracion de siniestros, ...”, en general, el componente de gastos
asignables ALAE - Allocated Loss Adjustment Expenses se debe considerar como un
mayor valor del siniestro y su reconocimiento debe corresponder a un mayor valor del
costo del siniestro y ser tenido en cuenta en la constitucion de las reservas de siniestros
avisados.

Este valor se evidencia dentro del concepto honorarios incluido en la reserva de siniestros
avisados y dado que dicha informacidn es utilizada para realizar el célculo de la reserva
de siniestros no avisados (IBNR), ésta ya contempla un valor de ALAE para los siniestros
ocurridos no reportados. En cuanto a la reserva ULAE se desarroll6 una metodologia de
calculo conocida en la literatura actuarial como método New York, la cual se basa en que
el monto de gasto ULAE es proporcional al monto de las reclamaciones y que el tiempo
de vida de las reclamaciones coincide con el tiempo de ejecucion de los gastos.
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Estimacion para contingencias diferentes a seguros

La Compafiia estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u
otros segun las circunstancias que, con base en la opinion de los asesores legales externos, se
consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados. Dada la
naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos pueden diferir de los montos
estimados y provisionados inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en el afio en el
momento en el que finaliza el proceso

Propiedades de inversion

La Compaiiia registra sus propiedades de inversion por su valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable se reconocen como otros ingresos o gastos operativos en el estado
separado de resultados, segin corresponda.

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacién
disponible sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre
partes independientes, o en precios de mercado observable, neto de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien.

Vida util

La Compafiia tiene establecido la vida util de su propiedad y equipo, y de sus activos
intangibles, basados principalmente en el comportamiento y beneficios que se espera del uso
de dichos activos y en supuestos tales como:

= Lautilizacién prevista del activo,

= Desgaste fisico esperado,

= Obsolescencia técnica o comercial,
= Ubicacion geogréfica del activo, y

En cuanto a los valores residuales La Previsora S.A. Compafia de Seguros no tiene como
politica la venta o enajenacién de sus activos fijos e intangibles, por ende ha establecido como
valor residual cero.

Célculo Actuarial de los Beneficios Post — Empleo

El costo de los planes de pensidn de beneficios definidos considerado como un beneficio post
—empleo, y el valor presente de las obligaciones de planes de pension se determinan mediante
valuaciones actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estos supuestos incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion y los supuestos subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de
estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estos supuestos.



Al cierre de cada ejercicio La Previsora S.A. Compafiia de Seguros valora los beneficios a
largo plazo y post — empleo bajo el método de unidad de crédito proyectada. Para los afios
2019 y 2018 el calculo actuarial fue realizado por la Gerencia de Actuaria de la Compafiia.

e Impuesto diferido

Existen incertidumbres con respecto a la oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro. Dada la complejidad y las diferencias que pudieran surgir entre los resultados reales
y los supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales supuestos, podrian
requerir de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas
en la medida que sea probable que exista una ganancia impositiva disponible contra la cual
puedan compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del activo por impuesto
diferido que se puede reconocer requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la
Administracion, en relacion con la oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a
alcanzar, y con las estrategias futuras de planificacién fiscal a aplicar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias y de aquellas cuyo origen esta
dado por la valorizacién de las inversiones en filiales, asociadas y negocios conjuntos, en las
cuales la Compafiia pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no se
reviertan en un futuro previsible.

2.6. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia regularmente revisa su portafolio de activos financieros medidos a costo amortizado,
para evaluar su deterioro; en la determinacion de si un deterioro debe ser registrado con cargo a los
resultados del afio, la gerencia hace juicios en cuanto a determinar si hay un dato observable que
indica una disminucién en el flujo de caja estimado del portafolio de activos financieros. Esta
evidencia puede incluir datos indicando que ha habido un cambio adverso en el comportamiento de
los deudores y por lo tanto origina un deterioro.

2.7. Valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivados cotizados activamente en
bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de mercado suministrados por
un proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual
los determina a través de metodologias de valoracion establecidas para cada uno de los activos.

Proveedores de precios y valoracién

La Compafiia calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija, renta variable
y derivados, empleando informacidn de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial
de precios designado oficialmente por la Superintendencia Financiera de Colombia “Precia”.

En el proceso de seleccion se evaluaron factores tanto cualitativos como cuantitativos de

comparacion entre los proveedores de precios existentes y autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Entre los criterios evaluados se consideraron las mejoras metodoldgicas
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propuestas al mercado por dichos proveedores, su capacidad de respuesta en los procesos de
impugnacion de precios, las metodologias de valoracion en deuda privada y derivados, asi como la
comparacion de precios entre los proveedores en instrumentos con baja liquidez.

Jerarquias del valor razonable

La metodologia establecida en la NIIF 13 Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en
las técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable son observables o0 no observables. La Previsora S.A. Compariia de Seguros determina el
valor razonable con una base recurrente y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

o Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
La Previsora S.A. Compafiia de Seguros puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

o Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o
pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

o Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos
de valoracidn, utilizando variables estimadas por La Previsora S.A. Compafiia de Seguros no
observables para el activo o pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel
3).

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base en la entrada de nivel més bajo que sea significativa
para la medicion del valor razonable en su totalidad.

Para ello, la importancia de una entrada se evalGa con relacién a la medicién del valor razonable en
su totalidad. Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en insumos no observables, dicha medicidn es una medicién de Nivel 3. La
evaluacion de la importancia de un insumo particular en la medicién del valor razonable en su
totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se
valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o
fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

De acuerdo con las metodologias aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia al
proveedor de precios, este recibe la informacion proveniente de todas las fuentes externas e internas
de negociacion y registro dentro horarios establecidos.

Para la determinacion del nivel de jerarquia 1 y 2 del valor razonable, se realiza una evaluacion
instrumento por instrumento, de acuerdo con la informacion de tipo de calculo reportado por
PRECIA PPV, el criterio experto del Front office, y del Middle Office quienes emiten su concepto
teniendo en cuenta aspectos tales como: Continuidad en la publicacion de precios de forma historica,
monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, nimero de contribuidores de precios como
medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una 0 mas
contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Técnicas de valoracion

A continuacion se detallan las técnicas de valoracion y principales datos de entrada de los activos y
pasivos medidos a valor razonable:
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Tipo Técnica de valuacién
Forwards sobre | El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del subyacente.
divisas: Estas curvas se constituyen de tasas nominales periodo vencido asociadas a contratos

forward de tasas de cambio.

Forwards sobre
bonos:

Para determinar la valoracion del forward a una determinada fecha, se calcula el valor futuro
tedrico del Bono a partir de su precio el dia de valoracion y la tasa libre de riesgo del pais
de referencia del subyacente. A continuacion, se obtiene el valor presente de la diferencia
entre el valor futuro tedrico y el precio del bono pactado en el contrato forward, utilizando
para el descuento, la tasa libre de riesgo del pais de referencia del subyacente al plazo de
dias por vencer del contrato.

Inversiones en
titulos de deuda a
valor razonable en
pesos colombianos

La valoracion de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada por el
proveedor de precios Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A., cuya metodologia
se encuentra autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para esto tienen
en cuenta la frecuencia en la publicacién de precios de forma histérica, monto en
circulacion, registro de operaciones realizadas, nimero de contribuidores de precios como
medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una 0 mas
contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.

Inversiones en
titulos de deuda a
valor razonable en
moneda extranjera

La valoracién de los titulos de deuda a valor razonable en moneda extranjera es calculada y
reportada por el proveedor de precios Precia Proveedor de Precios para Valoracion S.A.,
cuya metodologia se encuentra autorizada por la Superintendencia Financiera.

Opciones OTC

El proveedor publica curvas asignadas de acuerdo con la moneda de origen del subyacente,
curva de tipos de cambio forward de la divisa doméstica objeto de la operacion, curvas
implicitas asociadas a contratos forward de tipos de cambio, curvas swap asignadas de
acuerdo con el subyacente, matriz y curvas de volatilidades implicitas.

-Propiedad y
equipo
-Propiedades de
inversion

-Activos
mantenidos para la
venta

De acuerdo con los avalltos efectuados por avaluadores las propiedades de inversion y
activos no corrientes mantenidos para la venta y otros activos; los inmuebles de La Previsora
S.A. Compafiia de Seguros se valuaron bajo el enfoque de mercado, para obtener el valor
comercial o valor razonable en el mercado principal 0 mas ventajoso a realizarse entre partes
interesadas y debidamente informadas en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Pasivo pensional

De acuerdo con los Decretos 2131 del 22 de diciembre de 2016 y 1625 del 22 de diciembre
2016, la reserva para el pasivo pensional debe estar calculada bajo los pardmetros
establecidos de acuerdo con lo determinado en la NIC 19, realizando el célculo para la
Reserva de jubilacion y supervivencia y beneficios post-empleo teniendo en cuenta las
pautas dadas por NIIF. Para su realizacion se utilizaron Tablas de mortalidad para los
rentistas hombres y mujeres, tomando como base la experiencia obtenida para el periodo
2005-2008, expedida en la Resolucién 1555 de 2010 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las tasas de inflacion y tasas de interés fueron proporcionadas por la Gerencia de
Inversiones de la Compafiia, de esta manera para las expectativas de inflacion se
consideraron la Encuesta de Expectativas Mensual del Banco de la Republica y el consenso
de los analistas del mercado reportado por Bloomberg y para las tasas de interés se utilizaron
las tasas de los titulos de deuda publica locales (TES tasa fija) como tasas libres de riesgo.

Mediciones del valor razonable.

A continuacion se muestra la clasificacion de las inversiones por niveles de jerarquia a 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018:

Al 31 de marzo de 2019 Nota : Valor en Libros Nivel | Nivel 11 Nivel 111
Efectivo y equivalentes de 3

efectivo 86.382.052,2 - - -
Valor razonable con cambios 4

en resultados 399.381.270,8 196.193.547,0 203.187.723,8 -
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Al 31 de marzo de 2019 Nota . Valor en Libros Nivel | Nivel 11 Nivel 111
Instrumentos representativos de

deuda 366.720.187,0 163.532.463,2 203.187.723,8 -
Instrumentos participativos 32.661.083,8 32.661.083,8 -
Costo amortizado 4 251.614.550,2 171.300.772,5 80.313.777,7 -
Valor razonable con cambios 4

en otro resultado integral 63.899.624,6 - - 1 63.899.624,6
Contratos forward de

cobertura - activo 110.931,8 - 110.931,8 -
Swaps de Cobertura - activo 663.227,6 - 663.227,6 -
Contratos forward de

cobertura - pasivo (271.079,7) - (271.079,7) -
Contratos swaps de cobertura

- pasivo (3.041.784,7) - (3.041.784,7) -
Propiedades de inversion 19.572.702,9 - 19.572.702,9 -
Propiedades 'y equipos 37.682.387,7 - 37.682.387,7 -
(Inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2018 Nota : Valor en Libros Nivel | Nivel 11 Nivel 111
Efectivo y equivalentes de 3

efectivo 112.663.511,3 - - -
Valor razonable con cambios 4

en resultados 367.329.929,9 178.362.103,5 188.967.826,4 -
Instrumentos representativos de

deuda 337.812.456,7 148.844.630,3 188.967.826,4 -
Instrumentos participativos 29.517.473,2 29.517.473,2 0,0 -
Costo amortizado 4 253.217.859,4 185.386.499,3 67.831.360,1 -
Valor razonable con cambios 4

en otro resultado integral 66.422.458,9 - - 1 66.422.458,9
Contratos forward de 4

cobertura - activo 293.373,7 - 293.373,7 -
Swaps de Cobertura - activo 4 373.815,4 - 373.815,4 -
Contratos forward de

cobertura - pasivo (3.581.339,3) - (3.581.339,3) -
Propiedades de inversion 19.572.702,9 - 19.572.702,9 -
Propiedades 'y  equipos

(Inmuebles) 37.858.123,6 - 37.858.123,6 -

La Compafiia no realiz6 transferencia de niveles de jerarquia a marzo de 2019 y diciembre de
2018.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de la composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2019y 31 de
diciembre de 2018, es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
Caja 37.360,1 51.631,5
Bancos del pais (1) 27.272.915,6 45.658.497,8
Bancos del exterior (1) 33.752.589,2 63.397.630,4
Fondos de Inversion Colectiva FICs (2) 25.319.187,3 3.555.751,6
86.382.052,2 112.663.511,3
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4.

(1) La variacion frente a diciembre de 2018 se presenta principalmente en las cuentas corrientes de
recaudos de SOAT vy en bancos del exterior por pago de las cuentas corrientes de reaseguros y

traslados de movimientos a los fondos de inversion.

(2) Las FIC son fondos a la vista que no tienen restricciones y son facilmente convertibles, el detalle es

el siguiente:
31-mar-19 31-dic-18
Fidubogota S.A. $ 46.1070 $ 45.640,3
Fiduciaria Colpatria S.A. 212,0 210,5
BTG Pactual Liquidez (a) 12.592.637,9 841.988,3
Fiduprevisora S.A. (a) 12.680.230,4 2.667.912,5
$ 25.319.187,3 $ 3.555.751,6

(a) Los Fondos de Inversion Colectiva, son fondos de liquidez en los cuales se realizan
movimientos con alta frecuencia, trasladando de las cuentas bancarias a estos fondos ya sea para
los pagos que se realizan de manera diaria, como para la compra de délares, pago de reaseguros
0 compra de titulos de renta fija internacional y compra de titulos en el mercado de renta fija
local. El fondo de inversion Occirenta fue cerrado en el mes de agosto de 2018.

La Compafiia tiene restricciones sobre el efectivo debido a embargos que la Comparfiia no ha
depositado en los respetivos juzgados de procesos que se adelantan ante autoridades competentes, asi:

31-mar-19 31-dic-18
Banco de Bogota $ 1.000.7435 $ 508.163,5
Banco Popular 9.000,1 9.000,1
Banco Awvillas 36.451,6 36.451,6
$ 1.082.646,8 $ 553.615,2

INVERSIONES
El detalle de las Inversiones, netas de deterioro al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es
el siguiente:
31-mar-19 31-dic-18
Valor razonable con cambios en resultados (1) $ 399.381.270,8 367.329.929,9
Costo amortizado 251.614.550,2 253.217.859,4
Valor razonable con cambios en otro resultado integral 63.899.624,6 66.422.458,9
Contratos Forward de Cobertura 110.931,8 293.373,7
Swaps de Cobertura 663.227,6 373.815,4
Inversiones en Derechos Fiduciarios 159.073,4 162.842,0
$ 715.828.678,4 687.800.279,3

(1) Lavariacion en las inversiones al valor razonable se generd debido a que se presentd un incremento
en las inversiones realizadas y clasificadas a valor razonable tanto en Titulos participativos como
en instrumentos de deuda, ya sea por renovacion de titulos que se han vencido o por la mayor

disponibilidad de recursos de inversion.
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La variacion mas significativa se encuentra en las inversiones negociables en titulos de deuda
principalmente en bonos de emisores extranjeros por $23.290.092,9 y titulos emitidos por gobierno
— Bonos globales USD por $7.045.694,6.

5. CUENTAS POR COBRAR ACTIVIDAD ASEGURADORA

El detalle de las cuentas por cobrar actividad aseguradora al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018, es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
Coaseguradores Cuenta Corriente Aceptados $ 599.743,2 1.584.588,7
Coaseguradores Cuenta Corriente Cedidos 5.200.344,6 4.120.686,0
Reaseguradores Interior Cuenta Corriente 3.405.316,7 2.176.183,0
Reaseguradores Exterior Cuenta Corriente (1) 110.893.928,5 77.838.326,6
Cémara de Compensacion SOAT 13.172.601,6 12.839.812,6
Primas Por Recaudar (2) 211.201.288,2 226.159.100,7
Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora (7.338.843,5) (7.204.302,4)
Total $ 337.134.379,3 317.514.395,2

(1) La variacién frente al afio anterior en las cuentas corrientes de los reaseguradores del exterior
corresponde a los contratos automaticos y facultativos suscritos en 2018 con los siguientes
reaseguradores: Everest Reinsurance Company, Swiss Reinsurance America Corporation vy
Hannover Ruckversicherungs-Ag

(2) El siguiente es el detalle de las Primas por Recaudar:

31-mar-19 31-dic-18
Negocios directos (a) $ 179.319.561,5 $ 207.723.518,2
Coaseguro aceptado 18.602.764,8 10.103.843,1
Coaseguro cedido 13.278.961,9 8.331.739,4

Cancelacion automatica
Total $

211.201.288,2 $

226.159.100,7

(a) Se evidencia recaudos en el primer trimestre del afio 2019 principalmente en los ramos de:

Cumplimiento $
Transportes

Soat

Responsabilidad Civil

Manejo Global Bancario

Rotura de Maquinaria

6. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

31-mar-19
1.357.157
8.330.001
3.976.311
20.150.852
3.421.739
13.999.443

31-dic-18
2.799.627
12.418.400
9.440.172
28.661.970
7.868.208
15.982.857

El detalle de Otros Activos no Financieros a 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
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31-mar-19 31-dic-18
Depositos por embargos (1) $ 38.686.040,3 $ 23.331.056,1
Créditos a empleados 13.879.660,5 13.768.898,1
Gastos pagados por anticipado (2) 27.438.565,0 957.816,1
Bienes de arte y cultura 736.396,6 736.396,6
Otros activos 238.000,6 238.000,6
Impuestos 1.238.708,2 1.383.311,7
Deterioro otros activos no financieros (114.422,6) (154.934,1)
Total $ 82.102.9486 $ 40.260.545,1

(1) Constitucion de depdsitos judiciales de los demandantes Frutas de la Costa S.A. por $9.774.000,0
y Fondo Financiero Distrital por $2.369.464,2.

(2) El aumento se generd debido a los costos de los contratos no proporcionales, los cuales se

renovaron y/o suscribieron en el primer trimestre de 2019 y se amortizan mensualmente durante
la vigencia del contrato.

7. PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

El detalle de las propiedades y equipo, neto al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
31-mar-19 31-dic-18

Terrenos $ 13.029.823,8 $ 13.029.823,8
Edificios 25.480.727,2 25.480.727,3
Propiedades por derecho de uso (1) 6.450.431,7 -
Equipo de oficina e informético 15.244.331,9 15.043.572,7
Vehiculos 231.162,0 234.799,2
Depreciacion:
Edificios (828.163,3) (652.427,5)
Propiedades por derecho de uso (1) (322.521,6) -
Equipo de oficina e informético (10.188.333,5) (9.705.140,8)
Vehiculos (83.061,7) (76.829,6)

$ 49.014.3965 $ 43.354.525,1

(1) Elsiguiente es el detalle de los arrendamientos luego de la implementacion de NIIF 16:

- Activo Pasivo por Gasto por Gasto por
Oficinas y locales Derecho en Arrendamiento intereses arrendamiento
Uso (1)

Saldo inicial bajo NIC 17 $ - - - -
Impacto implementacion 1ra Vez

(Ver nota 2.1) 6.450.431,7 6.450.431,7 - -
Saldo inicial bajo NI1F 16 6.450.431,7 6.450.431,7 - -
Adiciones - - - -
Depreciacion (322.521,6) - - -
Amortizacion - (257.089,3) - -
Gasto por intereses - - 131.686,2 -
Arrendamientos corto plazo - - - 40.608,6
Saldo final bajo NIIF 16 $ 6.127.910,1 6.193.342,4 131.686,2 40.608,6
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A la fecha la Compafiia no tiene arrendamientos de activos de bajo valor.

8. CUENTAS POR PAGAR ACTIVIDAD ASEGURADORA

El detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018, es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
Coaseguradores (1) $ 16.873.3746 $ 6.595.415,1
Reaseguradores Cuenta Corriente (2) 205.677.544,4 157.124.069,4
Obligaciones a favor de Intermediarios 4.987.442,6 6.205.553,4
Depositos retenidos 283.818,2 200.738,1
Siniestros Liquidados Por Pagar (3) 12.458.081,0 13.245.568,4
Total $ 240.280.260,8 $ 183.371.344,4

(1) La variacion mas significativa corresponde al pago de la participacion de las Coaseguradoras
Mapfre, Axa y Allianz en los siguientes programas: Consejo Superior de la Judicatura por valor de
$6,491.000, ramos Vida grupo, dafios materiales combinados, manejo y responsabilidad civil de la
Sucursal Estatal e Instituto Distrital de Recreacion y Deporte por valor de $1,731.000, ramo dafios
materiales combinados de la Sucursal Estatal.

(2) La variacion corresponde a que en 2018 se pagaron los contratos automaticos y la liquidacion de la
participacion de utilidades y comisién adicional. Asi mismo, se realiz6 la renovacion de los
negocios de ISAGEN S.A. E.S.P.y GENSA S.A. E.S.P.

(3) Siniestros liquidados por pagar: A continuacién se presenta los siniestros menores y mayores a 30
dias. Los que se encuentran superando los términos establecidos por el Cédigo de Comercio, se
encuentran en proceso juridico pendientes de fallo:

31-mar-19 31-dic-18
Menores a 30 dias $ 2.594.7989 $ 11.235.160,5
Mayores a 30 dias 9.863.282,1 2.010.407,9
$ 12.458.081,0 $ 13.245.568,4

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Otras Cuentas por Pagar es el siguiente al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de
2018, es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
Fosyga y Fondo de Prevencién Vial Nacional (1) $ 12.120.545,4 24.688.784,5
Proveedores y Servicios (2) 6.842.820,6 8.877.796,5
Depositos Pélizas Directas 7.670.924,1 5.916.342,7
Primas por Recaudar de Coaseguro Cedido (3) 13.278.961,9 8.331.739,4
Sobrantes de Primas 837.057,7 849.611,2
Mantenimiento y Reparaciones 716.209,4 1.153.918,6
Publicidad y Propaganda 760.252,0 497.341,7
Honorarios 1.285.833,2 2.087.917,0
Contraloria General de la RepUblica 112.428,0 -
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31-mar-19 31-dic-18

Superintendencia Financiera de Colombia 229.470,4 -
Arrendamientos 210.1334 159.313,3
Arrendamientos Oficinas por Derecho de Uso (4) 6.193.342,3 -
Dividendos 219.021,2 219.021,2
Fondo Nacional de Bomberos 148.782,9 439.570,9
Seguros 3.419,1 14.831,4
Tasa de Sostenibilidad del Runt 99.273,1 158.819,1
Comisiones 13.580,2 42.814,8
Fondos de Pensiones - 2.185,4
Fondo de Empleados 9.590,2 1.115,6
Adecuacion e Instalacion de Oficinas 2.589.093,0 2.197.261,1
Otras (5) 3.256.567,6 11.144.905,9

$ 56.597.305,7 66.783.290,3

(1) La variacion en este concepto se presenta por la disminucion de la emision del ramo de Soat con
relacion al cierre del afio 2018 la cual es directamente proporcional a estas contribuciones.

(2) Lavariacion mas representativa corresponde a pagos realizados por servicios de asistencia vehicular
y gastos de emision de polizas de los ramos de incendio, sustraccion y terremoto de Axa Asistencia.

(3) En el afio 2018 se recibe el pago de los siguientes asegurados Isagen S.A por $ 4.565.134,0
INDUMIL $1.585.418,0y ETB S.A $1.640.843,0.

(4) Reconocimiento del pasivo por arrendamientos de locales y oficina, de acuerdo con la NIIF 16 —
Arrendamientos por $6.450.431,6 y amortizacion por $257.089,3.

(5) La variacion mas representativa corresponde a la legalizacién de ingresos de reaseguros de las

cuentas corrientes cuyo valor en diciembre de 2018 ascendia a $8.975,6, mientras que a 31 de marzo
de 2019 se ubica en $1.902,4 disminuyendo en $7.073,2.

10. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

El detalle de los pasivos por contratos de seguros al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
Reserva de Riesgos en Curso Prima no Devengada (1)  $ 477.835.7410 $ 466.315.265,7
Reserva de Riesgos en Curso Insuficiencia de Primas 2.321.675,7 2.374.537,0
Deposito de Reserva a Reaseguradores del Exterior 60.078.941,6 55.994.553,6
Reserva Catastréfica / Desviacion de Siniestralidad (2) 203.112.835,5 200.109.493,1
Reserva para Siniestros Avisados (3) 539.282.899,7 531.719.327,4
Reserva para Siniestros No Avisados 185.460.377,3 182.572.335,1
Total $ 1.468.092.470,8 $ 1.439.085.511,9

(1) La variacion més representativa esta en los ramos de vida grupo, automaéviles y SOAT, los cuales
ascendieron a $3.780.114,0, $3.345.400,5 y $2.798.701,9 respectivamente, variaciones que se
encuentran directamente proporcionales al aumento en primas de estos ramos.

(2) Enel afio 2019 se contabilizé la reserva catastréfica la cual se constituira con los recursos liberados

de la reserva de riesgos en curso y sera de caracter acumulativo hasta completar un valor equivalente
al que resulte de multiplicar el factor de pérdida méaxima probable (P.M.P.) de la cartera retenida
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promedio de los Gltimos cinco (5) afios, por la cartera retenida por parte de la respectiva entidad
aseguradora.

Donde, Factor de PML = PML/(Cartera retenida) * Cartera retenida.

Adicionalmente, cabe aclarar que las metodologias son diferentes. El afio 2018 tenia una
metodologia deterministica que consistia en multiplicar la prima retenida por el cuarenta por ciento
(RDS = PE * 40%). Para el afio 2019, la metodologia vigente es probabilistica, se basa en la
combinacion de factores de perdida maxima probable de la cartera retenida de la entidad, dicho
modelo combina la amenaza, vulnerabilidad y determina el riesgo de maxima perdida a un periodo
de recurrencia de 1500 afios.

La variacion es consistente con el cambio de metodologia, cabe resaltar que dicha variacion
(1.48%) no es significativa ya que esta reserva es de caracter acumulativo.

(3) La variacion mas representativa se presenta en los ramos de responsabilidad civil por $5.763.128.1
y en vida grupo por $4.840.620,1 principalmente por los asegurados Empresa de Acueducto,
Alcantarillado y Aseo de Bogota y Ministerio de defensa respectivamente.

11.OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los pasivos no financieros al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
31-mar-19 31-dic-18
IVA por pagar (1) $ 3.806.416,5 $ 19.430.500,0
Retencion en la fuente por pagar 3.011.810,7 3.941.224,0
Impuesto de industria y comercio 2.267.469,0 3.063.779,9
Impuesto al consumo generado 6.715,2 15.676,0
Gravamen al movimiento financiero 558,0 3.133,0
Valores por legalizar asegurados (2) 8.085.064,4 5.844.802,4
Saldos a favor de asegurados 235.768,5 279.996,2
Otros 79.072,0 48.835,4
Total $ 17.492.874,3 $ 32.627.946,9

(1) El valor del IVA por pagar es directamente proporcional a la produccién emitida cuyo valor fue
mayor en el ultimo bimestre del afio 2018.

(2) El mas representativo frente al 2018 corresponde a valores por legalizar de asegurado Consejo
Superior de la Judicatura y Chevyplan (Cartera de primas) las cuales ascendieron a $1.858.155,1.

12.OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle de los otros resultados integrales al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el
siguiente:

31-mar-19 31-dic-18
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Saldo al iniciar el afio

Cobertura con Derivados de Flujo de Efectivo
Revaluacion Propiedades Planta y Equipo (1)

Valoracion de Inversiones (2)

Nuevas Mediciones Planes de Beneficios Definidos

(Célculo Actuarial)
Impuesto Diferido

31-mar-19 31-dic-18
132.481.448 4 127.050.753,2
(825.755,1) (239.528,1)
- 2.056.366,8
(2.438.832,1) 4.494.759,8
(884.374,6) (915.181,0)
(21.110,1) 34.277,7
128.311.376,5 132.481.448,4

(1) El Componente de revalorizacidn de activos y variacion del valor razonable de otros activos: La
variacion del valor razonable corresponde al valor acumulado de las ganancias o pérdidas por
efectos de los cambios en el mercado de los activos de propiedad, planta y equipo y propiedades de
inversion versus los nuevos calculos para obtener el valor comercial o valor razonable en el mercado
principal 0 mas ventajoso a realizarse entre partes interesadas y debidamente informadas en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

(2) Componente inversiones a valor razonable a través de ORI :El componente del otro resultado
integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de resultados representa el
valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracion a valor razonable menos los valores
transferidos a las utilidades acumuladas cuando estas inversiones han sido vendidas. Los cambios
en el valor razonable no reclasifican a los resultados del periodo.

13.PRIMAS BRUTAS

El detalle de primas brutas a 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente:

Seguros de dafios (1)
Seguros obligatorios
Seguros de personas
Coaseguro aceptado

Primas aceptadas en cAmara de compensacién —

SOAT
Cancelaciones y/o anulaciones (2)
Total

$

Por los tres meses terminados

al 31 de marzo de

2019 2018
168.310.8226 $ 314.325.257,5
47.741.702,9 50.617.033,9
34.844.816,3 20.170.079,6
16.031.688,5 16.360.488,8
20.952.001,2 19.770.149,4
(38.011.208,5) (207.016.811,8)
249.869.8230 $ 214.226.197,4

(1) El incremento en primas emitidas se presenta principalmente en los ramos de Incendio, Rotura de

Magquinaria y responsabilidad civil.

(2) En enero del afio 2018 se presentdé un movimiento atipico respecto a una reversion de una péliza
del negocio de Isagen el cual habia sido emitido en diciembre de 2017, con el fin de ajustar la
vigencia de la péliza y la comision del reasegurador (solicitado por el intermediario y validado con
el Broker del negocio) y nuevamente se expidié en el mismo mes de enero de 2018 con dichos

ajustes.
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El registro contable de la reversion se efectla en la cuenta de cancelaciones y/o anulaciones, pero
al emitirse nuevamente se lleva por la cuenta de emision (Seguros de dafios), es decir, este no tiene
un efecto en la cuenta total de primas brutas.

A continuacién se muestra las cancelaciones y/o anulaciones por ramo a 31 de 2019 y 2018:

Por los tres meses terminados
al 31 de marzo de

Ramo 2019 2018
Manejo (248.361,3) $ (255.248,7)
Cumplimiento (559.768,1) (750.461,8)
Incendio (2) (1.644.580,8) (23.820.692,1)
Sustraccién (327.576,5) (1.558.271,6)
Transportes (20.603.679,8) (92.522,8)
Casco barco (127.314,3) (244.182,3)
Automéviles (8.342.656,5) (8.431.776,4)
Soat (715.584,3) (1.061.763,5)
Casco aviacion (184.414,3) (448.979,2)
Terremoto (2) (1.488.734,6) (33.343.322,0)
Responsabilidad civil (1) (2.461.545,0) (101.765.810,3)
Agricola (233.005,2) (9.812,3)
Manejo global bancaria (4.030,0) (62.856,2)
Rotura de maquinaria (2) (129.431,4) (19.838.110,5)
Corriente débil (2) (269.472,0) (12.698.789,4)
Todo riesgo contratatista (671.054,4) (2.634.212,7)
Total $ (38.011.208,5) $ (207.016.811,8)

(1) Para este ramo la variacion obedece a la cancelacion de la péliza 1021902 de la sucursal Centro de
Servicios Masivos que se emitid en dolares siendo en pesos, por lo cual se procedi6 a la reversion
y se volvié emitir en el mismo mes en que se detectd el inconveniente (febrero de 2018). Tal como
se menciona en parrafos anteriores los registros contables de las reversiones afectan la cuenta de
cancelaciones y/o anulaciones y no por donde fue emitida la péliza inicialmente es decir emision
(Seguros de dafios), por lo tanto se ve dicho efecto en la cuenta de cancelaciones y/o anulaciones,
pero a nivel total de las primas emitidas su efecto es nulo.

(2) Cancelacién de las pdlizas en 2018 nimeros 1001369, 1001454, 1001455, 1001456, 1001460,
1001461 por $30.305.563,9 del ramo de terremoto, $13.771.388,3 del ramo de rotura de maquinaria,

$20.557.040,0 del ramo de incendio y $12.398.340,5 del ramo de Corriente Débil de la sucursal
Medellin del Asegurado Isagen S.A.E.S.P.

14. PRIMAS CEDIDAS
El detalle de Primas Cedidas a 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente:

Por los tres meses terminados
al 31 de marzo de

2019 2018
Primas cedidas seguros de dafios - Interior $ (4.049.9136) $ (2.113.168,6)
Cancelaciones y/o anulaciones primas reaseguro cedido interior 1.544,0 579.004,4
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Primas cedidas seg. dafios reaseguro exterior (1) (79.682.466,8) (88.484.746,7)
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguro cedido

exterior (1) 3.153.126,9 29.926.544,4
Total $ (80.577.709,5) $ (60.092.366,5)

(1) El efecto neto entre estos dos rubros da como resultado un aumento en el porcentaje cedido de 3.3
puntos porcentuales frente al afio anterior y adicionalmente un crecimiento en produccion de
$35.643.625,6, por lo cual en el 2019 se ve un mayor aumento de las primas cedidas en el exterior.
Los ramos que presentaron mayor crecimiento son: Rotura de maquinaria por $7.519.044,9,
incendio por $5.617.490,5 y responsabilidad civil por $5.008.181,7.

15.RESULTADO FINANCIERO NETO
El detalle del resultado financiero neto a 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente:

Por los tres meses terminados
al 31 de marzo de

2019 2018

Ingresos:

Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda (1) $ 5.847.686,4 $ -
Valoracion de Inversiones en Titulos Participativos (2) 3.711.328,0 -
Valoracion de Inversiones para mantener hasta el Vencimiento 1.810.229,3 977.827,9
Valoracion Operaciones de Contado 2.730,4 -
Utilidad en venta de Derivados de Cobertura 2.415.645,0 4.682.080,0
Utilidad en valoracion de Derivados de Cobertura 1.577.441,6 1.338.825,4
Intereses sobre Depositos a la Vista 308.703,2 114.091,8
Subtotal $ 15.673.7639 $ 7.112.8251
Egresos:

Pérdida en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de

Deuda (1) - (2.442.661,4)
Pérdida en Valoracion de Inversiones en Titulos Participativos (2) - (1.610.695,1)
Pérdida en venta de inversiones (69.302,5) (13.522,0)
Pérdida en Cambio (1.832.215,1) (3.654.134,4)
Subtotal $ (1.901517,6) $ (7.721.012,9)
Deterioro y/o recuperacion de Inversiones 7.242,8 9.751,0
Resultado Financiero $ 13.779.489,1 $ (598.436,8)

(1) En 2019 corresponde a la valorizacion que han tenido los titulos de renta fija local durante el
primer trimestre de 2019 y que han sido clasificados como negociables. Los TES aportaron
$1,390.000,0 en deuda privada se valorizaron por tasa los titulos en Tasa fija e IPC que aporto
un retorno de $ 3,238.00,0. En renta fija internacional hubo una valorizacion por tipo de interés
y no por tasa de cambio de $578.000,0 y los globales aportaron $ 659.000 por tipo de interés
y no por tasa de cambio.

En 2018 la caida en la tasa de cambio USD COP fue igual a -6.39%, pasando de 2.983,7 a
cierre de 2017 a 2.793,07 para marzo de 2018. Esto gener6 que los titulos que respaldan el
ramo de Terremoto y que estan en moneda extranjera se desvalorizaran.

(2) En 2019 corresponde a la valorizacion del mercado de renta variable nacional, el cual aumentd
19.75% durante los primeros tres meses del afio. Mientras que para el 2018 la desvalorizacion
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del mercado de renta variable nacional, el cual cay6 4.03% durante los primeros tres meses
del 2018. Adicionalmente la caida en la tasa de cambio USDCOP fue igual a -6.39%, pasando
de 2.983.7 a cierre de 2017 a 2.793,07 para marzo de 2018.

16. INGRESOS (GASTO) POR IMPUESTOS

El detalle de los ingresos (gasto) por impuestos a 31 de marzo de 2019 y 2018 es el siguiente:

Por los tres meses terminados
al 31 de marzo de

2019 2018
Renta y Complementarios $ (304.001,2) $ (808.171,4)
Impuesto Diferido (169.972,9) 660.663,6
Total $ (4739741) $ (147.507,8)

Por el periodo de tres meses terminado a marzo de 2019 y 2018, la estimacidon del gasto por impuesto
corriente se realiza sobre la base de la renta presuntiva la cual se calcula sobre patrimonio liquido del
afio gravable inmediatamente anterior. Los porcentajes de determinacién de esta renta son 1,5% y 3,5%
respectivamente.

La estimacién del gasto por impuesto de renta diferido activo y pasivo a marzo 31 de 2019 se realiza
sobre las diferencias entre valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria ~ para  asi
medirlo a las tasas impositivas que se espera estén vigentes cuando los activos y pasivos se realicen a
excepcion del impuesto diferido activo que se deriva de los créditos fiscales pendientes de
compensacion dada la incertidumbre en su recuperabilidad.

La tasa efectiva del gasto por impuesto de renta por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2019
y 2018 es de 2% y 11% respectivamente. La disminucion de la tasa efectiva en 9% se origina
principalmente por los siguientes factores:

- Ladisminucion de la tasa nominal de impuesto de renta en 4 puntos dado que pas6 del 37% en el
afio 2018 al 33% en el afio 2019.

- Teniendo en cuenta que en ambos trimestres la Aseguradora tributd por el sistema de renta
presuntiva, la disminucién en la tasa efectiva también se genera por la baja de la tarifa de renta
presuntiva del 3,5% para el afio 2018 al 1,5% para el afio 2019, que se calcula sobre el patrimonio
liquido del afio inmediatamente anterior.

- Por Gltimo, en el trimestre terminado a marzo de 2019 se esta compensando un valor de créditos
fiscales superior al compensado en el trimestre terminado a marzo de 2018, lo que genera una
disminucién en la tasa efectiva teniendo en cuenta que los créditos fiscales compensados no tenian
constituido impuesto diferido activo.

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Previsora S.A. Compafiia de Seguros es una sociedad andnima de economia mixta, del orden
nacional, sometida al régimen de las empresas industriales y comerciales del estado, dotada de
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personeria juridica, autonomia administrativa y capital independiente, vinculada al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico. Su capital esta dividido en acciones a un nominal de $100 cada una.

Se consideran partes relacionadas de La Previsora S.A. Compafiia de Seguros las subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos, incluyendo las subsidiarias de las asociadas y negocios conjuntos, el
personal clave de la gerencia, asi como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia
puede ejercer control o control conjunto y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los
empleados.

A continuacion se presenta el valor total de las transacciones realizadas por La Previsora S.A.
Compafiia de Seguros con sus partes relacionadas durante el periodo correspondiente.

31-mar-19 31-dic-18

Activo:

Primas por Recaudar

Accionistas 27.932,9 7.195,5
Miembros de Junta 2.058,1 54.317,3
Directivos $ 50.972,2 $ -
Total $ 80.963,2 $ 61.512,8
Otros Activos

Préstamos a personal directivo 313.415,6 332.920,8
Total $ 313.4156 $ 332.920,8
Pasivo:

Reserva de Siniestros

Accionistas $ 440138 $ 466.259,9
Directivos 8.029,5 22.675,2
Total $ 52.0433 $ 488.935,1
Ingresos

Primas

Accionistas $ 29.159,9 $ 13.953,8
Directivos 46.908,3 170.375,7
Miembros de Junta 4.028,0 3.332,4
Total $ 80.096,2 $ 187.661,9
Gastos

Siniestros pagados

Accionistas $ - $ (368.097,5)
Directivos (740,0) (40.001,7)
Gastos de Personal Directivos (3.902.444,7) (16.141.538,7)
Honorarios Junta Directiva (177.701,2) (509.760,1)
Total $ (4.080.885,9) $ (17.059.398,0)

Las transacciones entre La Previsora S.A. Compafiia de Seguros y sus partes relacionadas, se realizan
en condiciones equivalentes a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto
a su objeto y condiciones.

No existen operaciones con accionistas que poseen menos del 10% del capital social, en cuantia igual
o superior al 5% del Patrimonio Técnico.
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(1) Paralas primas por recaudar de empleados de la Compaifiia, se tiene establecido una forma de pago
a 10 cuotas sin financiacion, para los ramos de autos y previhogar.

(2) Corresponde a directivos que fueron beneficiados con créditos hipotecarios y reparaciones
locativas para cuando su tipo de vinculacion era como funcionarios convencionados.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha La Previsora S.A. Compafiia de Seguros no ha conocido hechos posteriores que impacten
los Estados Financieros, entre el 31 de marzo de 2019 y la fecha del informe del Revisor Fiscal.

19. APROBACION DE LA INFORMACION INTERMEDIA CONDENSADA SEPARADA

La informacidn financiera intermedia condensada separada fue aprobada por la Administracion de
La Previsora S.A. Compafiia de Seguros para su publicacion el 14 de mayo del 2019.
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